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Naro¢ny tyzden pre akcie. Ropa mieri na 40 dolarov Kurzy indexov a akcii su zatvéracie

o T - - — 22 hodnoty z predoslého obchodného dita
Pokracujuci volny pad cien ropy a najhorsia porazka gréckych akcii od roku 1987 spdsobilo

turbulentné a volatilné obchodovanie pocas celého uplynulého tyzdita. Europske akciové tthy = |ngex BODY
zazili najvacsi tyzdenny pokles za viac ako tri roky. To je len torzo toho, ¢o sa v uplynulom
tyzdni udialo.
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Eur6psky akciovy index Stoxx Europe 600 stratil za tyzden az 5.8 percenta a z toho najviac = SR - SAX Bopy 2181 0.9 123
pocas piatkovej obchodnej seansy. Okrem nemeckého DAXu skonéili na tyzdennej baze &R - PX BoDY 9735 -3.3 0.7
vsetky hlavné benchmarky na Starom k9ntinente \ minimeilneT 5 percentnej strate. S ;')édom CEZ czK 5064 35 14.7
ropy pod 60 dolarov za barel trpeli predovsetkym akcie eurdpskych energetickych Komeréni b. czk 48870 -2.0 12.5
spolocnosti, ktoré boli }'Jredané na minima z roku 2009 a producenti komodity mali najhorsi Unipetrol czK 1296 -03 -22.0
tyzdent od maja 2012. Dal§im, trhom sledovanym fundamentom, bolo pocas tyzdia aj druhé NWR czK 05 -43 -93.9

PL-WIG20 BoDY 23721 -27 -2.8
komer¢nym bankdm len vo vyske 129 miliard eur, aj ked’ trhy dufali aspont v 150 miliard. KGHM PLN 1132 -35 06
Tlak na zacatie redlneho QE od ECB tak stale narastd. Vyberaniu ziskov na akciach pred PEKAO PLN 1852 -20 18
koncom roka, ked’ zhruba od polovice oktobra trhy rastli, nemalo ¢o zabranit. Zvlast’ ked PKN Orlen  PLN 484 13 8.7
aténsky index zazil doslova kolaps. Viac, ako 20 percentna strata z pondelkovych maxim PKO BP PLN 364 -36 91
prisla vreakcii na realnu moznost predCasnych parlamentnych volieb v krajine. HU - BUX BODY 173273 -2.4 52
Pravdepodobny scenar v podobe nastupu anti-eurdpskej strany Syriza vystrasil nielen akciovy MOL HUF 116000 -48 -15.9
trh, ale reagovali samozrejme aj dlhopisy. Vynos na 5 ro¢nych bondoch sa posunul Mtelekom  HUF 3440 2.8 174
z pondelkovych 6.3 percenta az na piatkové maximum 9.78 percenta a rekordny narast 27 oTP HUF 40750 -0.1 1.9
percent dosiahli 10 ro¢né yieldy, ktoré vyskocili zo 7.3 percenta na maximum 9.42 percenta.

y, xtol cit 20 1. Richter HUF 37700 2.6 -16.1
Ruské centralna banka v boji proti vysokej inflacii a masivnym prepadom kurzu rubla AU - ATX BODY 21556 -4.8 -13.2
zvysila kI'ugova urokovy sadzbu o 100 bazickych bodov na 10.5 percenta. Rusko sa doslova Erste Bank EUR 205 34 -145
zufa}lo sna?i o Podpor}l fiomécej meny, no investori na zvy§0van-ie sadzieb nereaguju a rubel’ omv AG EUR 205 7.8 -41.4
dosiahol historické minima u? nad 58 .USDRUB. Ruské ek0n0m1'ka dostava rany zo vsetkych Raiffeisen  EUR 13.7 -13.6 -42.9
stran a okrem znehodnocovania rubla ju neteia ani neustale padajuce ceny ropy. Telekom AU EUR 54 -6.8 1.9
Velki hrac¢i na Wall Street uz maji v tomto roku zrejme zarobené a po vzore zvySku sveta = DE - DAX BoDY 9713.7 -3.7 7.7
korigovali so svojich maxim aj akciové trhy v Spojenych $tatoch. Investori boli nervozni = E.ON EUR 143 -7.8 8.4
podobne vdaka cenam ropy a zhorSenou europskou situdciou. Straty vSak boli onieo = Siemens EUR 926 -19 -11
miernejsie, nez vV Eurdpe, ked’ sa dostali do zhruba 2 percentnych strat. Nezabranili tomu ani | Allianz EUR 136.6 -1.7 125
pokracujuce solidne data z US ekonomiky v podobe nepriestrelnych maloobchodnych trzieb,  FRA-CAC40 Bopy 4160.7 -5.9 2.2
klesajucich claimsov, ¢i 8 roénych maxim UoM sentimentu spotrebitelov. Naopak sklamali = Total SA EUR 420 -7.1 0.4
¢inske priemyselné udaje a zintenzivnili obavy o globalny rast. BNP Paribas EUR 48.9 57 7.4
Velkd volatilita panovala aj na forexe. Rizikovd averzia, atie korekcia strat —Sanofi-Avent. EUR 74.0 -2.8 12

z predchadzajiceho obdobia dopriala predovsetkym japonskému jenu, ako ,safe haven* HOL-AEX BODY = 4109 -4.7 8.8
mene. Z drovni nad 121 USDIPY pér korigoval a7 k 117 USDIPY. Kazda korekcia k zhruba | Royal Dutch — EUR 252 1.3 2.8

115sa vSak javi skér na ,buy the dips“ a pokradovanie longov tomto pare. Aj napriek = Unilever NV EUR 322 37 153
nepriaznivym fundamentom dobre obstélo euro. Eurodolar dogasne chytil svoje dno na cca | BE-BEL20 BODY 32135 3.7 163
1.225 EURUSD a zamieril na sever. V zavere tyzdiia menovy par dokonca atakoval 125 = GDF Suez — EUR 191 67 166
EURUSD. Po prerazeni tohto levelu sa mézeme pozriet’ aj na 1.28 EURUSD. Dalou silnou = nBev NV EUR 90.7 -38 242
menou uplynulych dni bol novozélandsky dolar. Rast cez 1 percento bol vysledkom ~RO-BET — BODY 6707.6 -4.5 6.9
pravidelného zasadnutia RNBZ, kde bolo avizované naklonenie k d’al§iemu rastu sadzieb BRD RON 85 -32 -2.5
v roku 2015, aj ked' pre teraz stale plati 3.5 percenta na hlavnej refinancnej sadzbe. Zaver = Petrom RON 04 -63 -150
tyzdha viak bol v znameni blokovania Casti ziskov po viac, ako 200 pipsovom raste. Kiwi sa BG-SOFIX Boby = 5437 15 135
tak posunulo spit pod 0.78 NZDUSD. CBBACB  BGN 45 00 125
Na komoditnom trhu, ako sme uz viac krat spomenuli, patrila predovsetkym rope. Volny pad Chimimport 8GN 20 16 266
. . ool P . ‘ 1 - a0 ,  SI-SBITOP BoDY 7728 2.7 19.8

nema konca, ropa aj nad’alej nevie najst’ svoje dno. Globalny vyhlad sa zhorSuje, bridlicova
. . e s ., Krka EUR 590 -1.3 -09

tazba v USA pokracuje, OPEC neplanuje znizit' svoj output, odhady dopytu po komodite st
Petrol EUR 2750 -35 256

stale znizované, atak su nie prekvapujuce nové 5 roéné minima a zlomenie 60 dolarovej
hranice. K zhrnutiu minulé¢ho tyzdna treba este dodat’, Ze zo zvySenej volatility profitovali
drahé kovy, ked’ sa zlato posunulo nad 1220 dolarov za uncu, aj ked’ na zaciatku tyzdiia bolo
eSte na 1190 dolaroch.

HR-CROBEX BobY 1757.3 -1.1  -0.3
INA-I. nafte HRK  3650.0 -1.6 1.0
TR-ISEN.30 Bopy 102564. 26 154

Akbank TRY 82 -56 184
V minulom tyzdni najviac zaujali dve akcie. Financial Times minuly tyzdefi oznamil, Zze is Bankasi TRy 60 08 217

Commerzbank &eli obvineniu z pravdepodobného porusenia sankcii neobchodovat s
krajinami ako Iran, Sudan, Severna Korea a Kuba. Vyska pokuty zo strany amerického
regulatora by sa mohla vySplhat' na 1 miliardu USD. Tato pokuta by sposobila nedosiahnutie
planovaného zisku za 4Q, Go sa premietlo do viac ako 6 percentného poklesu. Daliou
spolo¢nostiou, ktora vytvara svojim akcionarom vrasku na Cele je francuzska letecka
spolo¢nost’ Air France. Letecka spolo¢nost’ sa musi vysporiadat’ so znizenim cielovej ceny zo VYPRACOVAL
strany Nomura a RBC. Ako dovetok, Odey Asset Management naviSili v minulom tyzdni
svoje kratke pozicie o 61 percent. Hodnota akcii ako dosah tychto krokov klesla o viac ako 6
percent.

Ing. Miroslav Blahusiak
Analytik

V budicom tyzdni oéakédvame tieto makroekonomické udalosti. Manufaktarne PMI Ciny, CAPITAL MARKETS, 0.cp., as.
Francuzska aj Nemecka, britskii roveii inflécie, stav tamojsieho trhu prace a rozhodnutie UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
0 Girokovych sadzbéach; stav inflacie a vysku arokovych sadzieb bude zverejiiovat’ aj USA; e-mail: info@capitalmarkets.sk
kanadska maloobchodné trzby spolu s Grovitou inflacie na mesacnej aj roénej baze. www.capitalmarkets.sk
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratdm. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informécii: Bloomberg
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